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1. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios - Plano B, sob ges-
tdo da Fundacao Forluminas de Seguridade Social — Forluz, tem como objetivo estabelecer
as diretrizes e pardmetros que devem nortear as estratégias para alocagio dos investimen-
tos, sendo um documento de suma importancia para o planejamento e gerenciamento dos
ativos e passivo de seu Plano, prezando sempre por oportunidades de investimentos que se
adequem ao perfil de risco da Fundacao.

As diretrizes e parametros estabelecidos nesta Politica estdo devidamente enquadrados nos
parametros legais exigidos e apliciveis as Entidades Fechadas de Previdéncia Complemen-
tar (EFPC), bem como ao Estatuto e demais normativos internos da Fundacdo.

2. PUBLICO ALVO

A presente Politica de Investimentos destina-se a divulgar aos patrocinadores, participantes
ativos e assistidos, érgdos de administracdo da Entidade e 6rgaos reguladores e fiscalizado-
res as metas de alocagdo dos recursos garantidores do Plano Misto de Beneficios Previden-
ciarios — Plano B, para o periodo de 2025 a 2029.

3. DIRETRIZES

As diretrizes e pardmetros a serem observados na gestdo dos investimentos realizada pela
Forluz sdo:

a) A Forluz atua como alocadora de recursos, realizando a gestdo por meio de fundos de
investimentos discricionarios, exceto nos casos de compra de titulos publicos mantidos
até o vencimento, no atendimento as obrigacdes previstas nos estudos de macroaloca-
¢d0, na carteira de imdveis e operagcdes com participantes;

b) Formar portfélios que busquem otimizar a relagdo risco x retorno da carteira, de forma
a buscar uma rentabilidade de, no minimo, a taxa minima atuarial;

c) Manter liquidez suficiente para honrar os compromissos previdenciarios atuais e futuros
do plano de beneficio;

d) Minimizar a probabilidade de insuficiéncia atuarial, otimizando os recursos de forma in-
tertemporal, prezando pela solvéncia do plano, a partir da otimizacio da relagdo risco x

retorno;

e) Adotar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e adequacio a natu-
reza de suas obrigacdes na gestao dos investimentos;

f) Prezar pela transparéncia da gestdo dos recursos de investimentos;

g) Buscar a diversificacdo dos ativos nas carteiras de investimentos;
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h) Adotar e incentivar as melhores praticas de governanca e de investimentos respon-
saveis na gestdo dos recursos, em consonancia com os principios de ASGI (Ambien-
tais, Sociais, de Governanca e de Integridade), considerado o porte e complexidade
da entidade;

i) Zelar pela adocdo de elevados padrbes éticos e praticas que garantam o cumprimento
de seu dever fiduciario em relacdo aos participantes, as diretrizes e parametros esta-
belecidos nesta Politica de Investimentos;

j) Estabelecer processos de gestdo dos investimentos cujos pardmetros estejam pauta-
dos no Cédigo de Conduta e Etica e demais normas da Forluz;

k) Executar com diligéncia a avaliacdo, selecdo e o acompanhamento dos prestadores de
servicos relacionados a gestio dos investimentos;

1) Exigir a certificacdo e habilitagdo necessarias aos profissionais que desempenham
suas funcdes em atividades ligadas aos investimentos, de acordo com padrées esta-
belecidos pela regulamentacido e em observancia as melhores préticas;

m) Observar as normas, critérios e limites estabelecidos na legislacdo pertinente as En-
tidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), na legislacdo aplicavel ao
Mercado Financeiro e de Capitais, no Estatuto da Fundacdo, na presente Politica de
Investimento, nas deliberacdes do Conselho Deliberativo, da Diretoria Executiva e do
Comité de Investimentos, relativas as alcadas para os investimentos em valores mo-
bilidrios e imobilidrios, assim como os Cddigos dos quais a Forluz seja signataria.

4. PRINCIPIOS ASGI

De acordo com a legislacdo do segmento, a EFPC deve considerar na anélise de riscos,
sempre que possivel, os aspectos relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental,
social e de governanca dos investimentos. A Forluz, através das suas areas internas e nas
diretrizes estabelecidas acerca dos aspectos de ASGI, compromete-se a buscar e incen-
tivar as melhores préticas de investimentos responsaveis. A Fundacio devera pautar-se
por seu entendimento sobre a responsabilidade socioambiental antes de qualquer toma-
da de decisdo. Tais principios poderdo ser monitorados por meio dos fatores ASGI, os
quais designam as dimensdes ndo financeiras associadas a sustentabilidade que devem
ser utilizadas na andlise de investimentos, abrangendo os componentes ambientais, so-
ciais, integridade e de governanca.

No intuito de avaliar o impacto desses temas no exercicio da gestdo dos investimentos,
a Forluz monitorara os seus gestores de investimentos no que tange ao processo de in-
corporacdo de analises relacionadas ao tema de ASGI, conforme procedimento de ava-
liacdo de gestores estabelecidos e exercidos pela Geréncia de Riscos, e pelas areas de
investimento da Fundacdo, sempre que possivel/aplicavel.

FORLUZ
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5. PROCESSOS E GOVERNANCA
5.1 Mapeamento de Processos

A Fundagao possui um conjunto de normativos internos com a definicdo e mapeamento
dos processos relacionados ao planejamento, acompanhamento e monitoramento dos in-
vestimentos, assim como os requisitos e obrigacdes a serem observados pelas areas téc-
nicas na avaliacao de novos investimentos, nas diversas classes de ativos, de modo a sub-
sidiar com informacdes detalhadas e suficientes o processo decisério. Os referidos nor-
mativos sao disponibilizados e de amplo acesso as areas envolvidas, estando sempre em
conformidade com a legislacdo aplicavel e demais normas internas, e sob a guarda e ava-
liacdo da Geréncia de Compliance e Governanca.

5.2 Selecao, Monitoramento e Acompanhamento de Terceiros

A contratagdo de terceiros, tais como gestores, custodiantes e administradores, deve ser
precedida de andlise da capacidade técnica desses prestadores de servicos, a partir de
métricas quantitativas e qualitativas adequadas a cada uma de suas fungdes. Para os pla-
nos de beneficios, somente poderao ser contratados aqueles prestadores que cumprirem
as exigéncias minimas previstas na legislacdo do segmento quanto a seus cadastros e
certificagdes junto aos 6rgdos competentes. Adicionalmente, serdo observadas as ques-
tdes de conflitos de interesse, sempre visando a mitigacdo de tais situagbes, sobretudo
nas questdes relacionadas a gestao de recursos, avaliagdo de riscos e enquadramento. Os
critérios para a selecdo, acompanhamento, avaliacio e critérios para substituicdo de
prestadores de servicos, encontram-se definidos nos documentos de mapeamento de
processos da Fundacao.

Destaca-se que as demais contratagdes da Fundacgdo deverdo seguir as diretrizes da Po-
litica de Compras e Contratacdes.

5.3 Alcadas Decisorias e Responsabilidades

As diretrizes de governanca corporativa, previstas nos documentos internos da Funda-
ca3o, em conjunto com a presente Politica e o Estatuto da Fundacéo, se constituem como
referéncia para a compreensao da governanca e para a definicdo de responsabilidades de
todos os participantes do processo de andlise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramen-
to e decisdo sobre a aplicacdo dos recursos dos planos geridos pela Forluz. Em confor-
midade com as diretrizes estabelecidas nesta Politica, em linhas gerais, definem-se as se-
guintes alcadas decisérias no processo de gestao dos investimentos:

» 5.3.1 Conselho Deliberativo
O Conselho Deliberativo é o érgdo maximo da estrutura organizacional da Forluz. No to-

cante a gestao dos investimentos, fica reservado a este colegiado, além daquelas defini-
¢Oes previstas no artigo 18° do Estatuto, a deliberacdo quanto aos seguintes temas:
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Novos investimentos em Fundos de Investimento em Participacdes, a excecio dos
investimentos realizados por meio de Fundo de Fundos (FOF) exclusivo de Fundos
de Investimento em Participacdes (FOF de FIP) limitado ao capital comprometido
de 1% (um por cento) dos recursos garantidores do referido plano de beneficio da
entidade;

Alteragdes regulamentares que determinem o aumento de taxas de administragao
e/ou performance de Fundos de Investimento em Participacbes;

Prorrogacdes nao automaticas de Fundos de Investimento em Participacdes;
Desinvestimentos em Imoveis;

Fundos de Investimentos Imobilidrios classificados como Desenvolvimento, cujo
valor comprometido seja superior a 0,1% dos recursos garantidores do plano de
beneficio;

Investimentos em fundos de investimento imobilidrios acima de 1,0% dos Recur-
sos Garantidores do plano de beneficio, em sua totalidade, excetuando-se os fun-

dos consolidadores;

Operagoes da Carteira Imobilidria realizadas com parte relacionada.

» 5.3.2 Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é o 6rgdo de administracdo geral da Forluz. Compete a Diretoria

Executiva:

»

»

»

Elaborar proposta de revisdo da Politica de Investimentos dos planos administra-
dos pela Fundacao.

Definicdes acerca da aplicacdo do Regulamento de Empréstimo, suas revisoes, al-
teracdes e solucao de casos omissos.

Estabelecer as diretrizes para utilizagdo do Fundo de Quitagdo por Morte (FQM).

» 5.3.3 Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos é um 6rgéo deliberativo da Forluz, constituido pelo Conselho
Deliberativo, e que mantém em sua composicdo a Diretoria Executiva de forma integral,
além das areas de investimentos, controladoria, geréncia de riscos, a geréncia juridica e
a area de compliance.

O referido Comité tem por finalidade avaliar e aprovar as operacdes de investimentos da
Forluz, por meio de propostas elaboradas pela Diretoria de Investimentos e Controle jun-
to as areas de investimentos, conforme atribuicdes, procedimentos e critérios estabele-
cidos em seu Regimento Interno, aprovado pelo Conselho Deliberativo.

FORLUZ
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Destaca-se que, as propostas e os documentos técnicos relativos aos investimentos cuja
alcada de decisdo for do Conselho Deliberativo ou da Diretoria Executiva, deverdo ser
previamente deliberados no Comité de Investimentos.

» 5.3.4 Diretoria de Investimentos e Controle

Sera responsavel pela execucdo de todas as operacdes de investimentos, as quais serdo
submetidas a deliberacdo do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e/ou Conse-
lho Deliberativo, a depender da alcada aplicavel.

5.4. Orientaces gerais do processo decisorio

Assegurando a evidéncia do Ato Regular de Gestdo, os processos decisorios de investi-
mentos observam as seguintes diretrizes:

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

manifestacio, pelo membro votante das instancias decisorias, acerca da existén-
cia de qualquer situacdo de conflito de interesse de sua parte, em relacdo a ma-
téria a ser votada, declarando-se, nesse caso, impedido de exercer o seu voto;

fiel cumprimento dos mandatos de gestao estabelecidos nesta Politica de Investi-
mento e de Riscos;

evidéncias de que as devidas alcadas de aprovacao foram respeitadas em todos os
estagios e niveis de aprovacao;

embasamento das decisdes em analises abrangentes, oportunas, criteriosas e im-
parciais, em que os riscos relevantes tenham sido identificados e analisados;

envolvimento de pessoal qualificado, ferramentas de gestdo apropriadas e proces-
S0s consistentes no que tange as analises;

integral conformidade com normativos externos e internos, ficando assegurado o
uso da diretriz Comply or Explain nos casos de eventual necessidade;

quando for o caso, realizacido de diligéncias com o intuito tanto de compreender
os motivos de eventual ndo confirmacao das expectativas, possibilitando o devido
aprendizado, quanto de apurar eventuais responsabilidades e possibilidades de re-
cuperacao de valores;

interesse social, caracterizado pela busca dos objetivos dos planos de beneficios
previdenciarios, presente na decisao tomada;

pressuposto de boa fé dos membros das instancias decisérias assegurado em re-
lagdo ao assunto deliberado; e

ressalvada a hipétese de decisdo de ndo tomar qualquer medida, conduta omissiva
nao é admitida.
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5.5. Politica de Consequéncias

A Fundacdo deverd monitorar adequadamente a qualidade dos servicos prestados para
que consiga manter o controle, praticas e requisitos exigidos pela legislacdo aplicavel ao
segmento.

Nos casos de descumprimento, por parte do gestor e/ou administrador, no que se refe-
rem as determinacdes, limites e regras negociais ou no caso de descumprimento de exi-
géncias estabelecidas por érgios reguladores e fiscalizadores; contrato, regulamento e
demais documentos constitutivos dos Fundos; normativos internos; decisdes do Comité
de Investimento da Forluz; decisdes da Diretoria Executiva; e do Conselho Deliberativo,
caberd ao Comité de Investimentos avaliar e definir as eventuais penalidades.

A avaliacdo do Comité de Investimentos serd subsidiada com pareceres das areas técni-
cas de investimentos, juridico e compliance, e a decisdo do 6rgdo colegiado deverd ser
fundamentada e documentada.

Para descumprimento de determinacdes, limites e regras negociais que ndo impliquem
em prejuizo financeiro, o tratamento a ser dado e eventual aplicacdo de penalidade ficar
ao encargo da DIC, também com apoio do Juridico e do Compliance. A decisido da DIC, da
mesma forma, deverd ser fundamentada e documentada.

De toda maneira, seré de responsabilidade do administrador e/ou gestor, o ressarcimen-
to de qualquer prejuizo e/ou despesa decorrente do descumprimento dos documentos
e/ou acordos firmados na contratacdo dos servicos.

Eventuais descumprimentos de determinacdes, limites e regras negociais, classificados
como desenquadramentos passivos, nao resultarao em penalidades, e o reenquadramen-
to deverd seguir as normas legais.

6. SOBRE O PLANO B

O Plano Misto de Beneficios Previdenciarios — Plano B, é um plano de beneficio estrutu-
rado na modalidade de Contribuicdo Varidvel (CV) oferecendo perfis de investimento aos
participantes ativos (Beneficio a Conceder), que estdo na fase de contribuicdo, e com pa-
gamento de beneficios, por opcio dos participantes no momento da concessdo (Benefi-
cio Concedido), que estdo em gozo de beneficio, na forma de renda temporaria (MAT
Temporaria) ou vitalicia (MAT Vitalicia).

A renda temporaria pode ser na forma de renda certa (valor e prazo pré-determinado) ou
variavel (o participante mantém o risco da rentabilidade obtida pela reserva de beneficios
concedidos e 0 pagamento se da até o esgotamento do saldo).

7. CENTRALIZAQZ\O DOS SERVICOS DE CUSTODIA

7.1. Objetivo

A Forluz contrata servicos de custédia qualificada dos ativos dos investimentos de insti-
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tuicao financeira de grande porte, centralizando os servicos de controladoria de carteiras
de ativos e fundos de investimentos; apuracdo das rentabilidades por plano de beneficio
e perfis de investimentos; controladoria de carteiras dos segmentos de renda fixa, renda
varidvel, investimento no exterior, investimentos estruturados, imobilidrio e operacdes
com participantes.

7.2. Aprecamento dos Ativos

O aprecamento dos ativos financeiros da carteira prépria e de fundos de investimentos
exclusivos da entidade é realizado de acordo com o Manual de Precificacdo do Custodian-
te. A documentacio especifica estd disponivel no endereco eletrénico do prestador do
servico®.

Ficam permitidas somente a aquisicao de cotas de fundos de investimento para o Plano
B, estando estas precificadas conforme o manual do administrador do fundo. A excecao
ficara para os titulos com objetivo de ALM, que podem ser adquiridos em carteira prépria,
cuja precificacdo pode ser feita como “mantidos até o vencimento”, podendo tal meto-
dologia ser aplicada também aos ativos de crédito privado adquiridos previamente a esta
Politica de Investimentos.

Os investimentos imobilidrios deverdo ser reavaliados anualmente, por meio de laudos
emitidos por empresas independentes e especializadas.

A precificacdo do segmento de operacdes com participantes estard em linha com o seu
regulamento especifico, e observando a legislacdo vigente.

https://www.intrag.com.br/pt-br/documentos. Documento: Manual de apregamento.
8. SEGMENTO DE INVESTIMENTOS
8.1. Renda Fixa - Liquidez

A alocagdo nesta estratégia tem como objetivo principal o atendimento das necessidades
de recurso de curto prazo dos planos de beneficio, tais como pagamento de beneficios
e outras demandas.

8.2. Renda Fixa - ALM

A estratégia de ALM visa a imunizacao do passivo do plano. O seu atendimento é feito
por meio da aquisicao de titulos publicos indexados a inflagdo. Os ativos poderdo ser alo-
cados tanto em carteira propria, quanto em fundos exclusivos destinados a esta finalida-
de. As aplicacdes deverdo ser feitas utilizando a classificacdo “mantidos até o vencimen-
to” (HtM — Held to Maturity), observando o disposto na legislacio.
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8.3. Renda Fixa — Crédito Privado

Os investimentos em ativos de crédito privado tém por objetivo buscar retornos superio-
res as NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B) de prazo equivalente, ao CDI ou a de-
mais indices de referéncia da Renda Fixa. A alocacdo podera ser feita somente por meio
de fundos de investimentos que possuem meta de retorno em linha com esse objetivo,
por meio de alocagcdo em titulos e recebiveis corporativos ou de instituicdes financeiras.

Cabe ressaltar que os fundos de crédito privado podem ter em sua politica de investi-
mentos limites para aquisicdo de CRI e CCl, cujos recebiveis tem lastro em imdéveis. Ape-
sar de gerencialmente serem tratados como ativos de crédito, para efeito da apuracio de
limites de alocacdo o CRI e CCl serdo computados como ativos do segmento imobiliario,
conforme Resolugdo CMN n° 4.994/22.

A Forluz ja possui alocacdo nessa modalidade de ativo, por meio de fundos, que possuem
caracteristicas préprias quanto a expectativa de retorno e liquidez. Os investimentos an-
teriores a esta Politica de Investimentos podem ser mantidos classificados como “man-
tidos até o vencimento”, enquanto novos investimentos devem ser exclusivamente clas-
sificados como “para negociacao”.

8.4. Renda Fixa — Risco de Mercado

A estratégia de risco de mercado poderd ser feita por meio da aquisicdo de cotas de fun-
dos de investimento que tenham em sua politica de investimento a aquisicdo de ativos
de renda fixa, sendo exclusivamente titulos emitidos pelo Tesouro Nacional e derivativos
que tenham estes como ativo objeto. O retorno objetivo esta relacionado a expectativa
de comportamento da estrutura de taxa de juros local, sem exposicdo ao risco de crédito
privado.

8.5. Renda Variavel

A alocacdo no segmento de renda variavel tem por objetivo obter prémio de retorno so-
bre a renda fixa, bem como geracdo de alfa sobre Ibovespa. Os investimentos poderdo
ser realizados apenas por meio de outros fundos de investimento classificados como de
renda variavel.

8.6. Investimentos Estruturados - Multimercado

O investimento em fundos classificados como multimercado, dentro do segmento de In-
vestimentos Estruturados, oferece oportunidade de alocacdo em diversos mercados,
sem a necessidade de concentracido de investimento em um Unico segmento e/ou setor.

Os fundos multimercados podem aplicar em diferentes segmentos (renda fixa, renda va-
riavel, acbes, outros fundos, cambio dentre outros), bem como podem fazer uso de ins-
trumentos derivativos para alavancagem, posicionamento e/ou para protecio da carteira.
Assim, os gestores desse tipo de fundo podem manter operacdes compradas e vendidas
nas classes de ativos e tém capacidade de alavancar a exposicdo do portfélio.

FORLUZ
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8.7. Investimentos Estruturados - FIP

Os FIP = Fundos de Investimentos em Participacdes se caracterizam como investimentos
de longo prazo, em geral com alocagdo em veiculos de prazo fechado e resultado apura-
do ao longo do seu desinvestimento.

Também conhecidos como Fundos de Private Equity, sdo uma comunhio de recursos
destinados a aplicacdo em companhias abertas, fechadas ou sociedades limitadas, em fa-
se de desenvolvimento. Geralmente, o fundo tem participacao ativa no processo decisé-
rio das companhias investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estra-
tégica e na sua gestio.

A Forluz possui alocacao nessa modalidade de fundo, em diversos setores, e cada um
com caracteristica prépria de expectativa de retorno e duracio.

Novos fundos devem observar a capacidade do plano de beneficio em manter seus indi-
cadores de liquidez, dada a baixa capacidade de desinvestimento ou alienacdo das cotas
antecipadamente. A expectativa de retorno desse tipo de investimento deve ser superior
aguela esperada para os ativos de renda variavel.

8.8. Investimento no Exterior

Os fundos de investimento classificados no segmento de exterior podem alocar recursos
em diversas classes de ativos globalmente, tais como renda fixa, renda varidvel e multi-
mercados. Além disso, este tipo de investimento pode ter a exposicao direta ao délar e
outras moedas, conforme politica de cada fundo, além de exposicdo a riscos em setores
de menor representatividade no mercado de capitais brasileiro, melhorando a diversifi-
cacao geral do portfélio. Os veiculos de investimento no exterior devem observar o dis-
posto na legislacdo vigente.

8.9. Imobilidrio - Imoveis

A Resolugdo CMN n° 4.994/22 veda a aquisicdo de novos iméveis. Adicionalmente, as
EFPC tém até 12 (doze) anos, a contar da data de 29 de maio de 2018, para alienar ou in-
tegralizar os seus ativos em fundos imobilidrios. A Forluz envidara esforcos para a alie-
nacao do estoque dentro do prazo estabelecido pela legislacdo, buscando a maximizacao
do seu valor de venda além da obtencdo de renda passiva pelos aluguéis, sem prejuizo
de avaliacdes acerca da possibilidade de constituicdo de fundos imobilidrios exclusivos
para abrigar os ativos proprios.

8.10. Imobiliario — Fundos Imobiliarios

O investimento em fundos imobilidrios permitird ao plano de beneficios alocar recursos
em ativos de base imobilidria, com trés principais objetivos: (i) melhor diversificacdo,
geografica e de ativos, por meio de cotas de fundos geridos por especialistas no segmen-
to (ii) geracao de renda (aluguel e juros de titulos com lastro imobilirio); e/ou (ii) geracio
de valor, por meio do desenvolvimento de ativos imobilidrios em sua construgéo, arren-
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damento, retrofit e outros.
8.11. Operacdes com Participantes - Empréstimos

As operacdes com participantes sdo caracterizadas por concessoes de crédito aos parti-
cipantes do plano de beneficio, com consignacdo das parcelas em folha de pagamento.
As condicbes dos empréstimos sio definidas e aprovadas pelo Comité de Investimentos
e Diretoria Executiva da Forluz. Este tipo de alocacio é classificado como de baixo risco
de crédito, e deve atender as exigéncias atuariais do plano na composicdo das taxas de
juros praticadas, bem como os custos administrativos e os riscos, observando o disposto
na legislacao vigente.

9. MACROALOCACAO
9.1. Cenario Macroecondmico

Para elaboracdo do cenario macroeconémico a Forluz contou com o auxilio de consulto-
ria financeira terceirizada, além da realizacio de reunides com economistas de mercado,
ao longo do ano, perante o Comité de Investimento da Fundacao, no intuito de discutir
as perspectivas para o cenario econdmico internacional e brasileiro.

Além disso, como referéncia inicial, sdo consultadas base de dados e fontes confiaveis/fi-
dedignas do mercado financeiro para nortear a projecao dos principais indicadores e de-
finicio das expectativas de curto/médio/longo prazo, especialmente Boletim Focus e
Sistema de Expectativas do Banco Central.

O cenario macroecondmico tem como objetivo auxiliar nas expectativas de retorno para
os ativos que compdem os segmentos de investimentos de renda fixa, renda varidvel, in-
vestimento no exterior, investimento estruturado, investimento imobilidrio e operacdes
com participantes.

9.2. Premissas dos Investimentos

Para definicao das premissas de risco e retorno dos segmentos de investimentos, primei-
ramente foram identificadas as principais classes de ativos de cada segmento previsto na
Resolucao CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022. Para cada classe de ativo foram uti-
lizadas projecdes dos indicadores econémico-financeiros de referéncia ou baseadas em
caracteristicas da carteira, que resultaram em estimativas de retornos conforme pode ser
visto a seguir:

FORLUZ
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R RETORNO REAL RETORNO NOMINAL
SEGMENTO CLASSE DEATI VoL
vo 2025 | 2026 @ 2027 @ 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029
Liquidez 6,66% 6,11% 5,16% 521% 521% 0,25% 11,03% 10,17% 9,07% 8,82% 8,82%
ALM TPF e

o . 6,12% 6,12% 6,12% 6,15% 6,15% 1,23% 10,54% 10,26% 10,15% 9,86% 9,86%
crédito privado
Risco de

b 786% 730% 6,31% 6,37% 6,37% 1,83% 12,36% 11,48% 10,34% 10,09% 10,09%
crédito - CDI

Risco de

- 6,46% 9,26% 8,76% 7,54% 6,86% 4,41% 10,90% 13,52% 12,88% 11,30% 10,60%
crédito - IPCA

Renda Fixa Risco de
Mercado CDI 733% 6,77% 5,79% 5,84% 5,84% 1,03% 11,81% 10,93% 9,80% 9,55% 9,55%
Ativo

Risco de
Mercado IMA  5,67% 8,45% 7,95% 6,74% 6,06% 2,81% 10,07% 12,68% 12,04% 10,48% 9,77%
Ativo

Risco de
Mercado IMA  540% 8,18% 7,68% 6,47% 5,80% 2,81% 9,80% 12,40% 11,76% 10,20% 9,50%
Passivo

Renda

Varidvel Long-Only 10,53% 9,95% 8,94% 8,47% 8,47% 21,63% 1514% 14,24% 13,07% 12,27% 12,27%

Multimercado  8,94% 835% 7,37% 7,42% 7,42% 3,94% 13,48% 12,58% 11,44% 11,18% 11,18%

Investimentos

FIP Legado
Estruturados (Plano B)
FIPNovo  10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 32,45% 14,59% 14,29% 14,17% 13,85% 13,85%
YT T RendaFixa  7,33% 677% 579% 585% 585% 594% 11,81% 10,93% 9,80% 9,55% 9,55%
o % Investimentos
FORLUZ Exterior Renda Varidvel  11,52% 11,71% 11,08% 841% 841% 1553% 1617% 16,07% 1529% 12,20% 12,20%
Multimercado  11,05% 11,23% 10,60% 8,18% 8,18% 12,73% 15,68% 1557% 14,79% 11,97% 11,97%
Iml;ubr;l(ij;rio 6,94% 975% 924% 803% 7,34% 10,62% 11,40% 14,03% 13,38% 11,81% 11,10%
Imobilidrio
Iméveis (Plano B)  2,14%  2,54% 2,65% 2,94% 2,94% 4,49% 640% 6,54% 6,54% 6,54% 6,54%
0::25:;‘:1:::" Empréstimos  7,33%  7,33%  7,33%  7,33% 7,33% 123% 1181% 11,52% 11,40% 11,09% 11,09%
SELIC/CDI 6,80% 624% 526% 531% 531% 025% 11,25% 10,38% 9,25% 9,00% 9,00%
IPCA 123% 417% 3,90% 3,79% 3,50% 3,50%
Taxa de Reinvestimento Longo Prazo 5,31%

10. ESTUDOS DE MACROALOCAgi\O (ASSET LIABILITY MANAGEMENT - ALM E
FRONTEIRA EFICIENTE)

Os estudos de macroalocacio sio elaborados ordinariamente dentro da Politica de Inves-
timentos, com base nas informacdes de cenario econémico/premissas de investimentos;
e ativos e passivos posicionados no més de agosto. No entanto, caberd ao Comité de In-
vestimentos, a qualquer tempo, propor atualizacao ou alteracao do estudo, fundamentan-
do a decisdo. Ao final, caberd ao Conselho Deliberativo a aprovacio de nova proposta de
estudo dentro da Politica de Investimentos.

12
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10.1. Sobre o Modelo
Asset Liability Management — ALM:

E uma técnica de gerenciamento de ativos e passivos. O estudo se baseia na geracio de
1.000 cenarios distintos, resultantes das simulagcdes dos cendrios econdmicos, nos quais
os indices de liquidez, solvéncia e rentabilidade sdo otimizados.

As simulacdes utilizam um fator estocastico, ou seja, que representam os choques sofri-
dos pelas séries historicas, de forma a criar cenarios diversos, nos quais o cenario base
pode ndo se realizar. O resultado obtido esta relacionado a projecdo dos fluxos, tendo co-
mo base as obrigagdes futuras e as caracteristicas dos ativos, com a indicagdo, pelo sis-
tema, da composicao para o portfélio que melhor se adeque as necessidades do plano.

Fronteira Eficiente:

O estudo de otimizacdo tem como objetivo verificar a composicdo com melhor relacao
de retorno ajustado ao risco. A otimizagdo se da através do estudo de Fronteira Eficiente
de Markowitz, que simula diversas combinagdes de carteira dentro dos mandatos sele-
cionados, a fim de se obter a melhor carteira na relacdo risco x retorno. O estudo consi-
dera no processo de otimizacdo: Expectativas de mercado para os benchmarks; Volatili-
dade histérica; Correlacdo entre os ativos da carteira.

10.2. Informacdes do Passivo
As premissas utilizadas para o calculo dos compromissos do plano de beneficio sdo es-
tabelecidas pelo atuario responsavel pelos planos de beneficios, de acordo com a obser-

vacdo das caracteristicas da massa de participantes e dos dispositivos legais vigentes.

Para o ano de 2025, foram aprovados pelo Conselho Deliberativo da Forluz a utilizacao
dos seguintes dados gerais:

Informacgdes Plano B
Hipdtese Atuarial 2024
Rotatividade Nula

Crescimento Real dos Salarios

Fator de Capacidade do Beneficio 98%
Composicdo Familiar Dados Reais
Tabua de Mortalidade de Invélidos MI 85 - F
Tabua de Entrada em Invalidez Alvaro Vindas Desagravada 30%
Tabua de Mortalidade Geral AT 2000 Suavizada 10% Desag. 20% Segregada por Sexo
Taxa de Juros 5,30% a.a.

FORLUZ
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10.3. Estudos de ALM: Plano B Vitalicio
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11. QUADRO DE METAS

Plano B - Consolidado

A previsdo de meta de rentabilidade por plano e segmento de aplicacdo é um requisito
da Politica de Investimentos, conforme Resolugdo Previc n° 23, de 14 de agosto de 2023.
A meta de retorno por segmento e do plano de beneficio esta relacionada a formacao de

retorno de cada classe de ativo.

» (Meta de Retorno / Benchmark): Pode ser definido como o referencial fora da or-
ganizacdo (ex: de mercado, que serve como comparativo de resultado. Preferen-
cialmente, um benchmark deve possuir em suas caracteristicas a possibilidade de
ser mensuravel, replicivel e de relevancia.

PLANO E SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE RETORNO ESPERADO (2025)

Plano B IPCA + 5,30% IPCA + 5,30% 9,69%
Renda Fixa IPCA + 5,30% IPCA + 5,30% 9,69%
Renda Variavel Ibovespa Ibovespa 15,14%
Estruturado IHFA IHFA 13,48%
Imobiliario IPCA + 5,30% IPCA + 5,30% 9,69%
Operagoes com Participantes IPCA +7,33% IPCA + 7,33% 11,81%
Exterior HFRI HFRI 15,68% oo°%%,

FORLUZ
12. ALOCACAO E LIMITES

12.1 Plano B - Consolidado

Os recursos garantidores do Plano B terdo como alvo, limite minimo e limite maximo os
valores definidos na tabela abaixo, conforme estudos de macroalocacao aprovados pelos

6rgaos estatutarios.

Segmento de Investimentos Minimo Méaximo Alvo
Renda Fixa 30,0% 100,0% 82,9%

Renda Variavel 0,0% 25,0% 2,8%
Investimentos Estruturados 0,0% 15,0% 3,2%
Investimento no Exterior 0,0% 8,0% 5,8%
Imobilidrio 0,0% 10,0% 2,5%
Operagdes com Participantes 0,0% 10,0% 2,8%

12.2. Plano B - Perfil de Investimento

Os perfis de investimento atualmente oferecidos e respectivos limites de alocacao entre
os segmentos de investimentos estdo definidos conforme aprovado pelos érgdos cole-

giados e apresentado na tabela a seguir:

15
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. . Renda Investimento  Investimento TRAA Operagdes com
Perfil Renda Fixa .. . Imobiliario o
Variavel Estruturado no Exterior Participantes
Ultraconservador =~ 80% a 100% 0% 0% 0% Até 10% Até 10%
Conservador 52% a 100% >0% <=10% Até 10% Até 8% Até 10% Até 10%
Moderado 33,5% a90%  >10% <=25% Até 12,5% Até 9% Até 10% Até 10%
Agressivo 5% a 75% >25% <=50% Até 15% Até 10% Até 10% Até 10%

Sdo elegiveis a escolha de perfis de investimento todos os participantes ativos e aqueles
assistidos optantes por beneficio de MAT Temporéaria por Saldo de Contas (Cotas). As re-
gras para a escolha e migracao entre perfis sao definidas pela Diretoria Executiva.

A parcela do Plano B — Beneficios Concedidos MAT Vitalicia terd a composicdo do inves-
timento em linha com os estudos de ALM — Asset Liability Management, observando os
limites minimos e maximos desta Politica de Investimento e da legislacao vigente, e con-

forme a tabela a seguir:

. . Renda Investimento = Investimento —— Operagdes com
Perfil Renda Fixa .. . Imobiliario R
Variavel Estruturado no Exterior Participantes

Vitalicio 55% a 100% >0% <=10% Até 10% Até 5% Até 10% Até 10%

» 12.2.1 - Forma de calculo de cota dos perfis de investimento

As cotas dos perfis de investimentos deste plano de beneficio sdo calculadas, pelo Cus-
todiante, com base na rentabilidade de cada um dos segmentos de alocacio (renda fixa,
renda varidvel, investimentos estruturados, investimentos no exterior, imdveis e em-
préstimos), de forma proporcional a exposicdo que cada perfil possui aos respectivos

segmentos.

12.3. Limites

Limites
Art. Res. 4994 Inciso Alinea Limites de Alocacdo por Emissor
Legal Politica

| - Tesouro Nacional 100% 100%

Il - Institui¢do financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%

27 1 - Demais Emissores 10% 10%

§4° _ Patrocinador e dAen'.nals empresa§ ligadas ao grupo 10% 10%

econdmico da patrocinadora



Art. Res. 4994 Inciso

28

Art. Res. 4994 Inciso

21

Alinea

Alinea

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 A 2029

Limites de Concentragdo por Emissor

até 25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio liquido de:

Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil

FIDC e FIC-FIDC

fundo de indice de renda fixa e fundo de indice referenciado
em acdes de emissao de sociedade por agdes de capital aberto,
incluindo o fundo de indice do exterior admitido a negociacao
em bolsa de valores do Brasil

fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas
de fundos classificado no segmento estruturado

Fil e FICFII

fundos de investimento constituidos no Brasil que tratam
os incisos Ill e V do caput do art. 26

até 25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio separado
constituido nas emissoes de certificado de recebiveis com
a adogdo de regime fiduciario

15% (quinze por cento) do patriménio liquido:

do fundo de investimento constituido no exterior de que
trata o inciso Il do art. 26

Do emissor listado na alinea “d” do inciso Il do art. 21

Limites por Modalidade de Ativo

Renda Fixa
Titulos da divida publica mobilidria federal interna

Cotas de fundo de indice de renda fixa composto exclusivamente
por titulos da divida publica mobilidria federal interna

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo
ou coobrigacéo de instituicdes financeiras autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por
acoes de capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras

Cotas de fundo de indice de renda fixa, nos termos da regulamen-
tacao estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios

Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais,
desde que emitidos antes da vigéncia da Lei Complementar
N° 148, de 25 de novembro de 2014

Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacao
ou coobrigacéo, de instituicdes financeiras no bancarias
e de cooperativas de crédito, autorizadas a funcionar pelo

Banco Central do Brasil

Debéntures emitidas por sociedade por a¢des de capital fechado
nos termos do art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011

FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB
CPR, CDCA, CRA e WA

F

PLANO B

Limites
Legal Politica
25% 25%
25% 25%
25% 25%
25% 25%
25% 25%
25% 25%
25% 25%
15% 15%
15% 15%
15% 15%
Limites
Legal Politica
100% 100%
100%
100%
100%
80%
80%
80%
80%
0%
20%
20% 20%
20%
20%
20%

FORLUZ

17



F

PLANO B POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 A 2029

Limites
Art. Res. 4994 Inciso Alinea Limites por Modalidade de Ativo
Legal Politica
- - Renda Variavel 70% 25%
Segmento Especial de Listagem: Acdes, bonus, recibos,
certificados de depdsito + ETF de sociedade de capital aberto
| - s - . 70% 25%
admitidas a negociacdo em segmento especial que assegure
praticas diferenciadas de governanca.
22 I B Segmento ndo Especial: Acdes, bonus, recibos, certificados 50% 25%
de depésito + ETF de sociedade de capital aberto ? ’
i B Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como 10% 10%

nivel Il e Il

Certificados representativos de ouro fisico no padrao negociado
v - . 3% 3%
em bolsa de mercadorias e de futuros

- - Estruturado 20% 15%
A FIP (cotas de fundos de investimento em participacoes) 15% 15%

FIM (cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado) e FICFIM (cotas de fundos de investimento

. . i 159 159
em cotas de fundos de investimento classificados como 5% 5%

23 l multimercado)
Cotas de fundo de investimento classificados como "Ac¢oes - Mer-
C cado de Acesso", observada a regulamentacio estabelecida pela 15% 15%
Comissdo de Valores Mobilidrios
Il - COE (Certificados de Operacdes Estruturadas) 10% 10%
e®®%%, - - Imobiliirio 20% 10%
(] [ )
S hd FIl (cotas de fundos de investimento imobilirio (FII)
FORLUZ | - e FICFII (cotas de fundos de investimento em cotas de 10%
24 fundos de investimento imobiliario)
Il - CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 10%
1 - CCl (cédulas de crédito imobiliario) 10%
- - Estoque imobilidrios 10%
- - Operagdes com Participantes 15% 10%
Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano
| - - L - 10%
25 de beneficios aos seus participantes e assistidos "
15%
I B Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do 10%
plano de beneficios aos seus participantes e assistidos :
- - Exterior 8% 8%
| - Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 8%
I - ETF indice do exterior negociado em bolsa de valores do Brasil 8%
1 - FI e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” — 67% 8%
26 v - FI e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 8%
8%

Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como
\Y - nivel | e FIA - BDR nivel | (cotas dos fundos da classe 8%
“Acoes - BDR Nivel I)

Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as
VI - carteiras dos fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam 8%
previstos nos incisos anteriores.

18
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12.4. Meta Atuarial

Taxa Minima Atuarial: — IPCA (IBGE) + 5,30% ao ano.

12.5. Restricoes

A Forluz ndo poderd alocar seus recursos nas operacoes descritas no artigo 36 da Reso-
lucdo 4.994/22, bem como em titulos de emissdo de estados e municipios. Especifica-
mente na carteira propria, ficam vedadas operacdes com derivativos.

A operacao com derivativos poderd ser realizada via fundos de investimento, obser-
vando o disposto no artigo 30 da Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional (CMN)

n°® 4.994/22, e suas alteracdes posteriores.

12.6. Rentabilidade Histoérica

Plano B 2020 2021 2022 2023 2024

Segmento Ano Acum. Ano Acum. Ano Acum. Ano Acum. Ano Acum.
RF 10,26%  10,26%  15,48%  27,33%  11,88% 42,46% 11,86% 59,36% 7,04%  70,58%

RV 2,37% 2,37%  -15,77% -13,78%  0,32%  -13,50% 22,16%  5,67% -0,01% 5,66%

IE 3,21% 3,21% 5,86% 9,26%  16,67%  27,48% 10,02% 40,25%  4,34%  46,34%
EXT 23,34%  23,34% 18,99% 46,76% -15,25% 24,38%  4,27%  29,70% 21,08% 57,04%
IMO 8,16% 8,16% 4,05%  12,54%  5,95%  19,23% 12,10% 33,66% 4,70%  39,94%
opP 8,38% 8,38%  20,17%  30,24% 14,08% 48,57% 12,68% 67,41%  9,37%  83,09%
Total 9,05% 9,05% 11,67%  21,77%  10,25%  34,25% 12,21% 50,65% 6,75%  60,81%

Legenda: RF: Renda Fixa; RV: Renda Varidvel; IE: Investimentos Estruturados; EXT: Investimento no Exterior; IMO: Imobilidrio; OP: Operagées
com Participantes.

Obs.1: Rentabilidade calculada até agosto/2024.

Obs. 2: Metodologia para apuragdo da rentabilidade: TIR - Taxa Interna de Retorno.

2020 2021 2022 2023 2024

Perfis
Ano Acum. Ano Acum. Ano Acum. Ano Acum. Ano Acum.
Ultra 10,13%  10,13%  15,23% 26,91% 11,74%  41,81% 11,89% 58,67% 6,92%  69,65%
Conservador  9,59% 9,59% 12,17%  22,93% 9,95% 35,16% 12,38%  51,89% 6,87% 62,32%
Moderado 8,57% 8,57% 8,25% 17,53% 8,51% 27,53%  13,63% 44,92%  6,45% 54,27%
Agressivo 6,02% 6,02% 1,96% 8,10% 6,06% 14,65%  15,64% 32,58% 5,55% 39,93%
Vitalicio 8,92% 8,92% 11,38%  21,32%  10,12%  33,59% 12,16%  49,84% 6,61% 59,75%

13. ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS
13.1. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Em atendimento a Lei Complementar n.° 109, de 2001, a Forluz tem o Sr. Emilio Luiz C4-
faro, Diretor de Investimentos e Controle, responsavel pela gestdo dos recursos dos pla-
nos por ela administrados, independentemente da responsabilidade solidaria dos demais
administradores.

FORLUZ
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Informagdes Cadastrais do Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Nome: Emilio Luiz Cafaro

CPF: 949.999.966-34

Cargo: Diretor de Investimentos e Controle

Telefone para Contato: (31) 3215-6900

E-mail: cafaro@forluz.org.br

Sao atribuicdes do Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ):

»

»

»

»

»

»

cumprir e fazer cumprir os principios, limites e disposicoes desta Politica de in-
vestimentos;

acompanhar o desempenho dos investimentos da Fundacao;

acompanhar os riscos, inerentes ao mercado financeiro, das aplicacdes dos recur-
sos da Fundacao;

zelar pela promocio de elevados padrdes éticos na conducdo das operacdes re-
lativas as aplicacdes dos recursos da Fundacio;

responder administrativa, civil e criminalmente pela gestao, alocacao, supervisao
e acompanhamento dos investimentos da Fundacao, bem como pela prestacao de
informacoes relativas as aplicacdes desses recursos, sem prejuizo da responsabi-
lidade solidaria dos administradores de recursos, custodiante, Conselheiros e Di-
retores da Fundacao, conforme disposicdes legais vigentes; e

propor alteracdes na presente Politica de Investimentos sempre que ela ferir dis-
posicdes legais vigentes, ou impossibilitar a obtencdo dos desejados padrdes téc-
nicos e éticos.

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) pode:

»

»

»

opor-se a presente Politica de Investimentos, ou revisdes desta, apresentando em
até 30 dias corridos, a partir da sua aprovacdo, parecer sobre pontos a que se
opoe;

propor alteracdo na presente Politica de Investimentos, que deverd ser avaliada
pelo Conselho Deliberativo da Forluz em um prazo nao superior a 30 dias;

desligar-se de suas fungdes, com aviso prévio de 30 dias, quando: (a) a presente
Politica de Investimentos o impossibilitar de executar suas atribuicdes; e (b) ndo
se chegue a um consenso sobre os pontos da Politica de Investimentos que ele
julgar impeditivos a execucao de suas atribuicdes, ficando, nesse caso, destituido
e livre de quaisquer 6nus que provenham da gestdo de recursos da Entidade, de-
vendo o Conselho Deliberativo designar seu substituto.
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13.2. Administrador Responsavel pelos Planos de Beneficios (ARPB)

O Administrador Responsével pelos Planos de Beneficios (ARPB) divide com os patroci-
nadores e com os membros estatutdrios a responsabilidade pela adocao e aplicagdo das
hipoteses biométricas, demograficas, econémicas e financeiras.

Desse modo, Nelson Benicio Marques Aradjo, Diretor de Seguridade e Gestao, foi no-
meado o Administrador Responsavel pelos Planos de Beneficios da Forluz.

Informacgdes Cadastrais do Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB)

Nome: Nelson Benicio Marques Aratjo
CPF: 550.913.426-72

Cargo: Diretor de Seguridade e Gestao
Telefone para Contato: (31) 3215-6900

E-mail para contato: nelson@forluz.org.br

13.3. Administrador Responsavel pela Gestio de Riscos (ARGR)

Em atendimento a Resolucdo CMN n°® 4.994, de 24 de marco de 2022, a Forluz tem o Sr.
Antonio Carlos Bastos D Almeida, gerente de Riscos, responsavel pela Gestio de Riscos

da Forluz.

Informacgdes Cadastrais do Administrador Responsavel pela Gestio de Riscos (ARGR)
Nome: Antonio Carlos Bastos D’Almeida
CPF: 556.664.856-87
Cargo: Gerente de Riscos
Telefone para Contato: (31) 3215-6726

E-mail para contato: antonio.dalmeida@forluz.org.br

Sado atribuicdes do Administrador Responsavel pela Gestio de Riscos:

» supervisionar implementacao, desempenho e aperfeicoamento da estrutura de

riscos;

» adequar politicas, modelos, processos, relatorios e sistemas de riscos aos objeti-
vos estratégicos;

» capacitar equipe acerca das politicas, modelos, processos, relatorios e sistemas
de riscos;

» subsidiar o processo de tomada de decisdes relacionadas com gerenciamento de

riscos.
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14. GESTAO DE RISCOS

14.1. Finalidade

Assegurar que a Forluz mitigue os riscos associados a gestdo dos portfélios dos planos
de beneficios por ela geridos, possibilitando o cumprimento do seu dever fiduciario e a
sustentabilidade dos planos.

14.2. Principios

»

»

»

»

»

»

»

»

»

O risco é inerente a gestdo dos portfélios dos planos de beneficios da Forluz, ainda
que adotadas as melhores préticas de gestdo e a postura de administrador prudente;

O risco é necessariamente assumido na gestdo dos portfélios dos planos de be-
neficios da Forluz, dentro de niveis apropriados de tolerancia, como forma de as-
segurar o cumprimento do dever fiduciario pela gestdo da Fundacio;

O nivel de tolerancia a riscos é decisdo que cabe aos proprietarios dos planos de
beneficios da Forluz e busca nortear a relacdo risco / retorno dos investimentos,
a ser cumprida pela gestao da Fundacao;

A gestdo dos riscos de investimentos, enquanto alocadora de recursos, é focada
no portfélio dos planos de beneficios da Forluz e na capacidade fiduciaria dos ges-
tores terceirizados ou fundos de investimentos;

A gestio dos riscos de investimentos é dindmica, atentando para tempestivo re-
posicionamento estratégico frente as mudancas da conjuntura econémica;

A gestdo dos riscos de investimentos é prudencial, buscando preservar a integri-
dade patrimonial dos planos de beneficios da Forluz;

A gestdo dos riscos de investimentos é criteriosa, adotando padrdes técnicos de
analise e controle formalizados e uniformes;

O monitoramento e controle dos riscos dos investimentos é independente e au-
tdbnomo, buscando a necesséria segregacdo de funcdes e a apropriada gestdo de
conflitos de interesses;

Os riscos de investimentos sdo mensurdveis, permitindo o estabelecimento de li-
mites de perdas méximas tolerdveis para os portfélios dos planos de beneficios da
Forluz.

14.3. Abrangéncia

» 14.3.1 Risco de Crédito

A Forluz monitora, além do risco de perda resultante do descumprimento de uma obri-
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gacdo contratada por um agente devedor, as subcategorias: (i) deterioracdo de créditos
contratados; (ii) degradacdo de garantias oferecidas; e (iii) concentragdo de contrapartes.

» 14.3.2. Risco de Mercado

A Forluz avalia os fatores de risco de mercado sobre os patrimonios dos planos de bene-
ficios por ela administrados, atenta aos niveis distintos de exposicio a esse risco de mer-
cado em cada classe de ativos e segmento de aplicagcdes.

» 14.3.3 Risco de Liquidez

A alocacdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios geridos pela Forluz con-
sidera as caracteristicas de suas obrigacdes de modo a assegurar a disponibilidade, a
qualguer momento, de recursos para cobertura dos compromissos previdencidrios con-
tratados, mitigando o risco de que a necessidade de uma venda ndo programada de ativos
provoque perdas financeiras no momento da realizagao.

Nesse sentido, a Forluz realiza estudo de alocacdo baseado em modelos compativeis
com os tipos de planos de beneficios — Beneficio Definido, Contribuicdo Definida ou Con-
tribuicdo Varidvel — assim como realiza testes de aderéncia das hipdteses atuariais que
fundamentam as obrigacdes passivas dos planos, quando for o caso.

» 14.3.4. Outros Riscos

Os riscos operacionais e legais inerentes aos processos de investimentos estdo previstos
e sao monitorados na forma definida no Sistema de Gestao de Riscos da Forluz. A mitiga-
¢ao de riscos sistémicos cabe ao érgao regulador, restando a Forluz a execucdo de acdes
visando aderéncia as boas praticas de governanca e gestdo emanadas da autorregulacio
do segmento fechado de previdéncia complementar e das diretrizes do érgdo regulador.

14.4. Limites
» 14.4.1 Limites de Diversificacao e Concentracao

Naquilo que nao conflitar com os niveis definidos na integra desta Politica de Investimen-
tos, sdo considerados suficientes e apropriados os limites de diversificacdo e concentra-
cao previstos na norma do Conselho Monetario Nacional que regula os investimentos das
entidades fechadas de previdéncia complementar.

» 14.4.2. Limites Operacionais de Riscos

No que diz respeito a gestio terceirizada — por meio de fundos de investimentos - so
observados os limites de riscos estabelecidos nos regulamentos dos fundos, dada a dis-
cricionariedade dessa gestao. No tocante a gestdo prépria, mais especificamente as car-
teiras de titulos publicos federais, de empréstimos a participantes e de investimentos
imobilidrios, os limites sdo definidos no Sistema de Gestdo de Riscos da Forluz. Na con-
solidacao dos ativos das carteiras préprias, administradas e dos fundos de investimentos,
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os portfélios dos planos de beneficios da Forluz evidenciam situacdo de: (i) baixo risco
de crédito; e (ii) liquidez e volatilidade compativeis com as necessidades e caracteristicas
dos planos de beneficios por ela administrados. Para tanto, consideram:

» classificacdo de riscos de crédito atribuida por agéncias classificadoras de riscos;

» efeitos no patrimoénio dos planos de beneficios decorrentes de simulacio de osci-
lagOes (stress test), bem como a possibilidade de perdas méximas em determinados
intervalos de tempo; e

» indicador de solvéncia em planos de beneficio definido e de contribuicdo variavel.
14.5. Acompanhamento

Para a Forluz, a exposicdo a riscos é inerente a sua atuacdo como administradora de pla-
nos de beneficios previdencidrios e sua gestdo capturam tanto os resultados negativos
quanto positivos dessa exposicao, como forma de aproveitar as melhores oportunidades
de investimentos e assegurar o alcance de seus objetivos estatutarios. Identificar, anali-
sar, mensurar, tratar e monitorar esses riscos sao, por conseguinte, atividades essenciais
3 gestdo desses recursos previdenciarios.

Os riscos inerentes aos portfélios dos planos de beneficios da Forluz sdo apresentados
em reunides do Comité de Investimentos com o objetivo de: (i) discutir exposicio atual
e futura; (ii) avaliar e redefinir eficacia de tratamentos; (iii) propor melhorias; e (iv) for-
malizar procedimentos. Os riscos de crédito, mercado e liquidez sdo apresentados men-
salmente, ao passo que 0s riscos operacionais e legais sao apresentados semestralmen-
te. Quanto aos riscos sistémicos, sdo acompanhados nos Indicadores do Sistema de Ges-
tao de Riscos Forluz.

Ainda nessas reunibes, a Forluz acompanha limites operacionais de tolerancia a perdas
financeiras e/ou de aderéncia a indices de referéncia (benchmarks) para os fundos que
compdem as estratégias ALM, RF-Liquidez, RF-Crédito, RF-Mercado, Imobilidrio, Renda
Varidvel, Multimercado e Exterior. Tais indicadores sdo formalizados em documentos
proprios do Sistema de Gestdo de Riscos da Forluz, e levados anualmente para conheci-
mento e discussdo no Comité de Investimentos.

Eventual descumprimento de limites de diversificagdo e concentragao em investimentos
implica em acao reparadora imediata pelas respectivas areas responsaveis. O descumpri-
mento de limites operacionais, por sua vez, ndo implica, necessariamente, em acdes au-
tomaticas de saida de posicio (stop loss), cabendo as areas responsaveis pelos investi-
mentos apresentarem proposta de manutencao ou de regularizacao do descumprimento
para avaliacio e deliberacdo do Comité de Investimentos da Forluz.

O prazo para implantacao integral das acdes de acompanhamento ora delineadas fica
condicionado ao cronograma do projeto de modernizacdo do modelo de gestao dos in-
vestimentos da Forluz.
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14.6. Risco de Violacao Fiduciaria dos Gestores Externos

Além de realizar o0 acompanhamento de risco e retorno dos investimentos das carteiras
prépria e terceirizada da Forluz, a PR-RI classifica os fundos de investimentos integrantes
dos portfélios dos planos de beneficios quanto a‘qualidade de gestdo, com énfase na tra-
dicdo, credibilidade e porte da instituicdo, seus processos de gestio de riscos e suas po-
liticas de conduta e administracdo de conflitos de interesses, de modo a assegurar que
suas praticas estejam alinhadas as diretrizes desta Politica.

Este processo é observado tanto na selecdo quanto nas avaliacdes semestrais de gesto-
res e fundos, seguindo critérios aprovados pela Diretoria Executiva.

Buscando preservar o espirito empreendedor e o dever fiducidrio que cabem a cada
gestor da Forluz, sio mantidas evidéncias formais (processos, atas, relatérios, normati-
vos, documentos, correspondéncias, relatorios técnicos, histéricos de dados, etc) de
conhecimento dos riscos e de configuracdo de ato regular de gestao em todas as deci-
soes tomadas.

14.7. Nivel de Tolerincia a Riscos

A gestao da Forluz considera, nos indicadores e pardmetros relacionados com os riscos
de investimentos ora mencionados, a graduagdo em relacdo aos recursos garantidores
dos planos de beneficios, de acordo com os niveis de tolerdncia a riscos estabelecidos
no documento Contexto do Processo de Gestdo de Riscos do Sistema de Gestdo de Ris-
cos Forluz.

15. CONFLITO DE INTERESSE

O critério para definicdo de conflito de interesses encontra-se adotado pela EFPC na ges-
tdo dos investimentos esta descrito no art. 12, paragrafo Ginico, da Res. CMN n° 4.994/22:
“O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situagées em que possam ser identifica-
das acdes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela EFPC indepen-
dentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo”

As diretrizes acerca de conflito de interesse deverdo observar os direcionamentos pre-
vistos e descritos no Cédigo de Conduta e Etica. Adicionalmente destaca-se:

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a Fundacdo, que participe do processo de
gestao dos investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atri-
buicdo ou funcao desempenhada, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo,
atuando direta ou indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada,
na aplicacdo dos recursos dos planos, além das obrigacdes legais e regulamentares, deve:

I. Observar atentamente a segregacao de funcoes, abstendo-se de realizar tarefas ou
atividades que possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de tercei-
ros, devendo comunicar de imediato ao seu superior ou ao 6rgdo colegiado que seja
membro;
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Il. Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fun¢des junto a Funda-
cao ou fora dela, que possa resultar em conflito de interesses;

I1l. Obrigatoriamente nio participar de deliberacdo sobre matéria na qual seu pronuncia-
mento nao seja independente, isto €, matéria em que possa influenciar ou tomar de-
cisdes de forma parcial;

IV. Comunicar imediatamente qualquer situacdo em que possa ser identificada acdo ou
omissdo, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte
ou ndo prejuizo; e

V. Ao constatar situacdo de potencial conflito em relacdo a um tema especifico, a pes-
soa deverd comunicar a sua situacdo de conflito, retirar-se fisicamente ou virtual-
mente do ambiente de reunido enquanto o assunto é discutido e deliberado, deven-
do fazer constar em ata o registro de sua conduta, ou, ainda, abstendo-se de votar,
com a justificativa do conflito, nos casos de exercicio do direito de voto (Assem-
bleias, Reunides e etc).

16. OPERAC6ES COM PARTES RELACIONADAS
0000, O portfélio do Plano B apresenta operacdes com partes relacionadas envolvendo ativos
(] (]

o ) de renda fixa, de renda varidvel, investimentos estruturados e locagdes imobilidrias, que
FORI-UZ totalizam, na posicdo de 30/08/2024:

Segmento Valores (R$) % RG
Renda Fixa R$ 4.830.843 0,0343%
Renda Variavel R$ 3.356.507 0,0238%

Investimentos Estruturados - -
Locagdes Imobiliarias - _
Divida Contratada - _

Obs.1: Valor mensal das alocagdes
Obs.2: Recursos Garantidores apurados em 30/08/2024: R$14.089.750.489,56
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17. GLOSSARIO
ABRAPP - Associacio Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
AETQ - Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado
ALM - Asset Liability Management
ARPB - Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficio
ARGR - Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos
ASGI - Ambiental, Social, Governanca e Integridade
CMN - Conselho Monetdrio Nacional
EFPC - Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
FIP - Fundos de Investimento em Participacdes
FQM - Fundo de Quitacao por Morte
IBOVESPA - indice de Acdes da Bovespa (atual B3)
IFIX - indice de Fundos Imobilidrios
IFMM - indice de Fundos Multimercados

IMA-B5 - indice de Mercado Anbima formado por titulos indexados a inflacio medida pe-
lo IPCA com vencimento até 5 anos

IPCA - indice de Precos ao Consumidor Amplo

Operagdes com parte relacionada - operacdes realizadas com ativos financeiros ligados
a patrocinadora e demais empresas ligadas ao seu grupo econémico

Plano BD - Plano de Beneficio Definido
PREVIC - Secretaria de Previdéncia Complementar

SLA - Service Level Agreement
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